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1ère PARTIE  – EVENEMENTS ET ACTIVITE 2008 

1. LES EVENEMENTS IMPORTANTS DE LA PÉRIODE 
 

CONTEXTE DE TAUX 

 

Le premier semestre 2008 a été caractérisé par un environnement financier particulièrement 
mouvementé : 

 

§ Hausse importante des taux courts suite à la volonté de la Banque Centrale Européenne de 
maîtriser les risques inflationnistes : 
- l’EONIA est passé de 3,92 % à 4,26 % de décembre 2007 à juin 2008 
- l’Euribor 3 mois reste quasi inchangé à 4,96 % de décembre 2007 à juin 2008 

§ Hausse modérée des taux longs : 
- le TEC 10 est passé de 4,47 % à 4,74 % de décembre 2007 à juin 2008. 

 

Cela s’est traduit en fin de semestre par une inversion de la courbe des taux pénalisante pour l’activité 
de transformation de la banque. 

 

POURSUITE DE LA CONCURRENCE 

 

Dans un contexte de pression concurrentielle persistante, la crise financière issue des subprimes a 
fait augmenter la prime de risque, incitant les banques à restaurer, au moins partiellement, leurs 
marges. 

 

MARCHE ACTIONS 

 

Sur le semestre, le CAC 40 a baissé de 5614 points à 4435 points. Ce repli a été particulièrement 
marqué sur les valeurs bancaires et financières. 

 

2. L’ACTIVITE DE LA CAISSE REGIONALE 
 

L’exercice semestriel de la Caisse Régionale s’est déroulé dans un contexte de ralentissement de 
l’activité habitat, d’augmentation de la collecte monétaire rémunérée et de baisse d’attractivité des 
valeurs boursières. 

 

LES RESSOURCES 

 

En juin 2008, l’encours de collecte de la Caisse Régionale augmente de + 2,2 % (encours fin de mois) 
par rapport à juin 2007 à 14.472 M€.  

Il est à noter que l’épargne bilancielle progresse à un rythme soutenu, + 3,4 %, grâce notamment aux  
livrets et au monétaire rémunéré, suite à la hausse des taux courts et à la recherche de la sécurité 
des placements. Elle prend ainsi le relais de l’assurance-vie qui progresse moins vite à + 4 % et des 
OPCVM (- 9,8 %), dont les encours sont ralentis par la baisse des marchés boursiers. 

 

LES EMPLOIS 

 

Sur le premier semestre 2008, l’encours des crédits augmente de + 9,6 % au total par rapport au 30 
juin 2007 (en encours fin de mois).  

Cette croissance est caractérisée par une plus grande homogénéité par type de financement :  

- crédits habitats en hausse de 10,5 % 
- crédits d’équipement en hausse de 8,9 % 
- autres crédits en hausse de 7,3 %. 
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Ces évolutions permettent à la Caisse Régionale de contenir ses parts de marché, dans un contexte 
concurrentiel toujours très vigoureux et de restaurer ses marges (0,26 % contre 0,14 % en juin 2007). 

 

3. LES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION  
 

Les comptes consolidés intègrent les comptes de la Caisse Régionale, des Caisses locales, des SCI 
Créagrisère, Vivarais et Hautes Faventines. 

 

1 - LES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION EN NORME IFRS, PERIMETRE CONSOLIDE 
 

 Montant Variati
on 

(M€) 30.06.
2008 

30.06.
2007 

% 

PRODUIT NET BANCAIRE 195,4 204,3 - 4,33  

Charges  générales d’exploitation - 95,0 - 94,7 0,18  

Dotations aux amortissements et aux 
dépréciations des immobilisations 
corporelles et incorporelles  

 

- 7,1 

 

- 7,2 

 

- 2,14  

RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION 93,4 102,2 - 8,67  

Coût du risque - 19,4 - 13,9 28,19  

Gains ou pertes sur autres actifs 0.60 - 0.2 135,51  

I S - 15,3 - 20,0 - 
30,73  

RESULTAT NET 59,1 68,0 - 
13,08  

 

Le Produit Net Bancaire s’élève à 195,5 M€, en baisse de 4,33 %. Cette baisse s’explique par  : 

 

- une baisse de la marge d’intérêts de 7,8 %, à l’aplatissement puis l’inversion de la courbe 
des taux pénalisant la transformation des ressources de la Caisse Régionale. 

- l’évolution défavorable des valorisations en juste valeur par le résultat des instruments 
financiers sur le premier semestre 2008 (- 3,8 M€ en 2008 contre + 2,3 M€ en 2007). 

 

La baisse de la marge d’intérêts est compensée par la hausse des commissions (+ 4,3 %) dopée par 
les assurances et les services bancaires (cartes et compte-services). 

 

Les charges de fonctionnement à 102 M€ (+0,02 %) sont stables et conformes aux budgets. 

 

Les salaires et charges sociales (59,9 M€) : la hausse de + 1,11 % de ce poste est imputable 
essentiellement à la poursuite des recrutements effectués pour accompagner le plan de 
développement de la Caisse Régionale (notamment à travers les ouvertures d’agences). 

 

Les risques : dans un contexte de tension sur les entreprises, le niveau des risques reste toujours 
maîtrisé. Malgré une hausse sensible des provisions due à la politique de prudence toujours suivie par 
la Caisse Régionale, le taux de Créances Douteuses et Litigieuses s’établit à 1,63 % (y compris 
intérêts et accessoires), avec un niveau de couverture par les provisions de 70,11 %. 

 

Le coût du risque résulte essentiellement des dotations et reprises de provisions effectuées dans le 
cadre de la couverture des risques actuels et futurs de la Caisse Régionale : 

 

- couverture des risques courants à hauteur de 12,4 M€  
- dotations aux provisions sur encours sains destinées à couvrir les risques futurs à hauteur 

de plus de 7 M€. 
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Après une charge fiscale de 15 M€, le Résultat Net Consolidé s’établit à 59,2 M€, soit une 
évolution de - 13,1% par rapport à juin 2007. 

 

2 - LES COMPTES SOCIAUX EN NORMES FRANCAISES, PERIMETRE CAISSE REGIONALE 
 

En M€ Montant Variation 

 30.06. 2008 30.06. 2007 % 

Produit Net Bancaire 193,70 198,70 -2,50 

Charges de fonctionnement  -101,80 -102,10 -0,30 

Résultat brut d’exploitation 91.90 96,60 -4,90 

Coût du risque  -19,40 -13,90 39,40 

Résultat sur actifs immobilisés 1,10 0,40 141,60 

Dotation nette au F.R.B.G. et provisions réglementées 0 0  

Résultat exceptionnel 0 0  

Charge fiscale -13.00 - 21,00 -38.30 

RESULTAT NET 60,70 62,10 -2,40 

 

Le Produit Net Bancaire est en baisse de 2,5 %.  

La marge d’intermédiation globale  de 77,9 M€ poursuit son repli (-9,3 % par rapport à juin 2007) 
sous l’effet : 

- de la persistance de marges crédits faibles 
- de la faible contribution du hors bilan (0,76 M€ contre 3,5 M€ en juin 07) suite à la hausse 

des taux  
- de marges collecte toujours faibles en raison de l’aplatissement de la courbe des taux. 

 

En revanche, les commissions sont en progression de 6,37 % à 75 M€, grâce notamment à l’activité 
très soutenue de la Caisse Régionale sur les assurances : 

 

- la facturation des services progresse de + 5,94 %  
- l’assurance crédits progresse de + 13,95 %  
- l’assurance dommages progresse de + 28,35 %.  

 

La contribution des revenus de fonds propres à 38,7 M€ baisse de -8,33 % par rapport à juin 2007 
dans les proportions suivantes : 

 

- les revenus de participations et dettes subordonnées augmentent de 11,13 % par rapport 
à juin 2007, grâce à l’augmentation du dividende CASA de 4,3 %, aux effets positifs pour 
le PNB de la Caisse Régionale des opérations nationales liées aux fonds propres de 
Crédit Agricole SA. 

- les revenus des excédents de fonds propres sont en net recul de 67,29 % par rapport à 
juin 2007, fortement pénalisés par le contexte boursier de crise financière persistante 
(dotation aux provisions sur titre de placement de 3,3 M€ à fin juin). Ce recul est accentué 
par la volonté de la Caisse Régionale de ne pas externaliser ses plus values latentes. 

 

Ainsi, le PNB, à 193,7 M€, enregistre un recul de - 2,5 % par rapport à Juin 2007.  

 

Le PNB d’activité, à 153 M€  baisse de - 2,3 % par rapport à juin 2007. 

 

Les charges de fonctionnement sont stables à – 0,3 %. 

Les charges de personnel (59,9 M€) restent maîtrisées à + 1,11 % dans un contexte de hausse des 
effectifs commerciaux permettant d’accompagner le développement commercial de l’entreprise. 

 

Le coût du risque s’élève à 19,4 M€. 
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La charge fiscale, à 13 M€ baisse de 38 % notamment en raison de la baisse des plus-values 
latentes. 

 

Le Résultat Net, à 60,7 M€ est en baisse de 2,4 %. 

 

CONCLUSION ET PERSPECTIVES 2008 - 2009 

 

La persistance d’un contexte financier difficile (aplatissement de la courbe des taux, hausse des taux 
courts et du coût de la liquidité) conduit à être prudent sur l’évolution du Produit Net Bancaire à court 
terme. L’évolution prévue très favorable des commissions, notamment d’assurance dans les 
prochains mois, serait juste suffisante pour compenser totalement la marge d’intermédiation.  

 

En revanche, les investissements faits par la Caisse Régionale sont importants depuis plusieurs 
mois : 

 

- dans les moyens humains : renforcement des équipes commerciales, accroissement 
général des compétences, 

- dans ses réseaux : renforcement du maillage en zone de développement, création de 
pôles professionnels, 

- dans son organisation : nouvelle organisation des sites orientés clients, 
- dans de nouvelles activités : notamment transactions et gestion immobilières. 

 

Ces investissements récents équipent, dès aujourd’hui et dans les mois à venir, la Caisse Régionale 
de moyens nécessaires au développement de son activité de banque / assurance / immobilier sur son 
territoire. 

 

Ainsi, grâce à l’engagement de l’ensemble de ses Collaborateurs et à travers son projet d’entreprise 
‘VIVALTO’ initié en 2007, la Caisse Régionale Sud Rhône Alpes reste fixée sur ses objectifs de 
développement de son fonds de commerce. 

 

 



7 

 

2EME PARTIE – RISQUES ET INCERTIT UDES 

FACTEURS DE RISQUES 

Le Crédit Agricole Sud Rhône Alpes met en œuvre des processus et des dispositifs de mesure, de 
surveillance et de maîtrise de ses risques mesurables (risques de contrepartie, de marché, de 
placement et d’investissement, de taux d’intérêts global, de liquidité, opérationnels) adaptés à ses 
activités, ses moyens et à son organisation et intégrés au dispositif de contrôle interne. Les risques 
concentrés sur des activités économiques sont suivis de façon spécifique.  
Le Conseil d’Administration examine chaque année les risques filières auxquels la Caisse Régionale 
est exposée. 
 
En outre, les principales expositions en matière de risques de crédit les plus importants sur des 
contreparties, bénéficient d’un mécanisme de contre-garantie interne au Groupe.  
 
Pour chaque facteur de risque mentionné, ci-dessus, le Crédit Agricole Sud Rhône Alpes a défini de 
façon précise les limites et les procédures lui permettant d’encadrer a priori, de mesurer et de 
maîtriser les risques.  
 
Ainsi, pour chacun des facteurs de risques identifiés, il existe un dispositif de limites qui comporte :  
 

- Des limites globales, formalisées sous la forme d’une politique « Risques », de règles de division 
des risques, d’engagements par facteur de risque de marché, etc. Ces limites, établies en 
référence aux fonds propres, ont été validées par l’organe exécutif et présentées à l’organe 
délibérant. 

 
- Des limites opérationnelles (contreparties/groupe de contreparties) cohérentes avec les 

précédentes, accordées dans le cadre de procédures strictes : décisions sur la base d’analyses 
formalisées, notations, délégations, double regard (double lecture et double signature) lorsqu’elles 
atteignent des montants ou des niveaux de risque le justifiant. 

 
Le Crédit Agricole Sud Rhône Alpes mesure les catégories de risques identifiés de manière précise, 
c’est-à-dire en intégrant l’ensemble des catégories d’engagements (bilan, hors-bilan) et des positions, 
en consolidant les engagements sur les sociétés appartenant à un même groupe, en agrégeant 
l’ensemble des portefeuilles et en distinguant les niveaux de risques.  
Ces mesures sont complétées d’une évaluation régulière basée sur des « scénarii catastrophes »,  
appliqués aux expositions réelles et aux limites. 
 
Les méthodologies de mesure sont documentées et justifiées. Elles sont soumises à un réexamen 
périodique afin de vérifier leur pertinence et leur adaptation aux risques encourus. 
 
Le Crédit Agricole Sud Rhône Alpes assure la maîtrise des risques engagés. Cette surveillance passe 
par un suivi régulier du fonctionnement des comptes, des dépassements de limites et de leur 
régularisation, par une revue trimestrielle des principaux risques et portefeuilles, portant en particulier 
sur les «affaires sensibles» et par une révision au moins annuelle de tous les autres risques. Ces 
revues sont effectuées en fonction des niveaux d’engagement et des risques identifiés (avérés ou 
non) soit par des instances associant la Direction Générale soit par les services spécialisés de la 
Caisse Régionale. La correcte classification des créances fait l’objet d’un réexamen trimestriel, au 
regard de la réglementation en vigueur (créances douteuses notamment). L’adéquation du niveau de 
provisionnement des risques est appréciée à intervalles réguliers par le comité des risques trimestriel. 
 
Les anomalies identifiées, les classifications comptables non conformes ainsi que les cas de non 
respect des limites sont rapportés aux niveaux hiérarchiques appropriés : Comité des risques 
trimestriel (revue des risques significatifs ou sensibles, en présence de la Direction Générale) et pour 
les dépassements de limites au comité de surveillance des risques en présence d’Administrateurs 
représentant le Conseil. 
 
La gestion du risque bancaire au sein du Crédit Agricole Sud Rhône Alpes est assurée par le 
Secrétariat Général qui est rattaché au Directeur général et qui a pour mission d’assurer la maîtrise 
des risques de crédit, de marchés et risques opérationnels ainsi que le pilotage des projets impactant 
ces risques. 
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Le Secrétaire Général a présenté un panorama complet, au Conseil d’Administration le 29 avril 2008, 
des travaux de contrôle interne réalisés en 2007 et de la maîtrise des divers risques. 
 
 
 

RISQUE CREDITS 
 
I. Description – Définition  
 
Le risque de crédit désigne la possibilité de subir une perte si un emprunteur, un garant ou une 
contrepartie ne respectent pas son obligation de rembourser un prêt ou de s’acquitter de toute 
obligation financière.  
 
En tant qu’établissement de crédit soumis à la loi bancaire, le Crédit Agricole Sud Rhône Alpes  
assume la responsabilité des opérations qu’elle initie. Toutefois, au titre de ses missions d’organe 
central du réseau, Crédit Agricole S.A. garantit la liquidité et la solvabilité des Caisses régionales.  
 
De plus, dans le cas de risques importants dépassant des limites contractualisées, les Caisses 
Régionales présentent ses dossiers à Foncaris, établissement de crédit filiale à 100 % de Crédit 
Agricole S.A.  
Après examen, au sein d’un comité ad-hoc, Foncaris peut décider de garantir la Caisse régionale (en 
général à 50 %).  
Chaque Caisse Régionale détermine pour une période de 6 ans le seuil d’éligibilité de ses 
engagements à la couverture de Foncaris. 
En cas de défaut effectif, la Caisse Régionale est indemnisée à hauteur de 50 % de sa perte 
résiduelle après mise en jeu des sûretés et épuisements de tous les recours.  
 
Au 30.06.2008, le total des prêts éligibles à Foncaris s’élève à 185 294 K€ pour une garantie de 
82  511 K€. 
 
En 2008, malgré un contexte toujours difficile le Crédit Agricole Sud Rhône Alpes poursuit sa politique 
de maîtrise des risques. 
 
L’ensemble de la politique de crédit et de surveillance des risques a fait l’objet d’une présentation au 
Conseil d’Administration le 22 janvier 2008. Les différentes filières économiques font également l’objet 
de présentations régulières devant le Conseil d’Administration.  
 
Les tableaux, ci-après, présentent l’exposition des différentes catégories d’actifs financiers ainsi que 
les engagements hors bilan selon diverses concentrations de risques. 
L’exposition maximum au risque de crédit d’une entité correspond à la valeur comptable, nette de tout 
montant compensé et de toute perte de valeur comptabilisée. 
 

II. Principales évolutions 
  

Au cours du premier semestre 2008, le Crédit Agricole Sud Rhône Alpes n’a effectué aucun 
changement majeur concernant la politique de risque. Les limites maximales d’engagement vis-à-vis 
des promoteurs immobiliers ont cependant été revues à la baisse dans le cadre de la possible montée 
des risques dans ce secteur. 
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Exposition 
Exposition maximale  (hors garanties reçues) 
 

   (en milliers d'euros)   30.06.2008 31.12.2007 
Actifs financiers à la Juste valeur par résultat   22 748 30 323 
      
Instruments dérivés de couverture   55 301 37 980 
      
Actifs disponibles à la vente   620 559 965 628 
      
Prêts et créances sur les établissements de crédit   513 301 385 446 
      
Prêts et créances sur la clientèle   8 961 944 8 568 616 
      
Actifs financiers détenus jusqu'à l'échéance   233 328 271 402 
      

Exposition des engagements de Bilan (nets de 
dépréciations)   10 407 181 10 259 395 

      
Engagements de financement   1 435 897 1 333 256 
      
Engagements de garantie   397 813 419 437 
      
Provisions des engagements par signature   -796 -521 
      

Exposition des engagements hors Bilan (nets de 
dépréciations) 

  1 832 914 1 752 172 

      
TOTAL Exposition nette   12 240 095 12 011 567 
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Exposition par agent économique – Prêts et créances sur la clientèle 
 

30.06.2008 

(en milliers d'euros) Encours 
bruts 

dont 
Encours 
douteux 

dé
pr

éc
ia

tio
ns

 
/ 

en
co

ur
s 

do
ut

eu
x 

dont 
Encours 
douteux 
compromis 

dé
pr

éc
ia

tio
ns

 
/ 

en
co

ur
s 

do
ut

eu
x 

co
m

pr
om

is
 

Total 

Administrations centrales           0 
Institutions non 
établissements de crédit 996 584 556 0 0 0 996 584 

Etablissements de crédit           0 
Grandes entreprises 1 673 043 24 510 18 547 14 063 11 546 1 642 950 
Clientèle de détail 6 385 099 63 380 33 694 33 082 25 765 6 325 640 
Total * 9 054 726 88 446 52 241 47 145 37 311 8 965 174 
Créances rattachées 
nettes 

          46 370 

Dépréciations sur base 
collective           -49 600 

Valeurs nettes au bilan           8 961 944 
*Dont actifs restructurés non dépréciés pour 3 924 K€       

 

31.12.2007 

(en milliers d'euros) Encours 
bruts 

dont 
Encours 
douteux 

dé
pr

éc
ia

tio
ns

 /
 

en
co

ur
s 

do
ut

eu
x 

dont 
Encours 
douteux 
compromis 

dé
pr

éc
ia

tio
ns

 /
 

en
co

ur
s 

do
ut

eu
x 

co
m

pr
om

is
 

Total 

Administrations centrales             
Institutions non 
établissements de crédit 

85 574         85 574 

Etablissements de crédit 0         0 
Grandes entreprises 2 391 863 21 116 16 812 16 643 9 224 2 365 827 
Clientèle de détail 6 172 653 49 788 26 260 31 122 27 936 6 118 457 
Total * 8 650 090 70 904 43 072 47 765 37 160 8 569 858 
Créances rattachées 
nettes           41 740 

Dépréciations sur base 
collective           -42 982 

Valeurs nettes au bilan           8 568 616 
*Dont actifs restructurés non dépréciés pour 2 511 K€       
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Cout du risque 
 

(en milliers d'euros) 30.06.2008 30.06.2007 

Dotations aux provisions et aux dépréciations -37 013 -32 392 
Actifs financiers disponibles à la vente 0 0 
Prêts et créances -29 417 -28 935 
Risques sur encours sains -7 026 -2 664 
Actifs financiers détenus jusqu'à l'échéance 0 0 
Autres actifs    -91 0 
Engagements par signature   -421 -92 
Risques et charges -58 -701 
Reprises de provisions et de dépréciations 17 966 18 457 
Actifs financiers disponibles à la vente 0 0 
Prêts et créances reprises 19 996 22 177 
Prêts et créances utilisations -3 589 -5 085 
Actifs financiers détenus jusqu'à l'échéance 0 0 
Autres actifs    103 0 
Engagements par signature   145 1 065 
Risques et charges 1 311 300 
Dotations nettes de reprises des dépréciations et 
provisions 

-19 047 -13 935 

Plus ou moins values de cession réalisées sur actifs 
financiers disponibles à la vente 

0 0 

Pertes sur prêts et créances irrécouvrables non 
dépréciés 

-1 109 -375 

Récupérations sur prêts et créances amorties 826 362 
Pertes sur actifs financiers détenus jusqu'à 
l'échéance 0 0 

Décotes sur crédits restructurés   -149 -40 
Pertes sur engagements par signature 0 0 
Autres pertes    0 0 
Coût du risque -19 479 -13 988 

 
L’augmentation qui ressort du tableau, ci-dessus, est essentiellement due à la dotation de 7 026 K€  
ce semestre sur les risques sur encours sains contre 2.664 K€ au 1er semestre 2007. 
 

III. Perspectives d'évolution pour le second semestre  
 

Le taux exceptionnel de Créances Douteuses et Litigieuses (CDL) / total créances qui atteignait 
1.53 % en décembre 2007 reste bas en juin 2008 (1. 63 % des créances en capital, intérêts et 
accessoires). 
 
Ce niveau est susceptible de s’accroître malgré une gestion rigoureuse. 
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RISQUES DE MARCHE 
I. Description – Définition  
 
Le risque de marché représente le risque d’incidences négatives sur le compte de résultat ou sur le 
bilan, de fluctuations défavorables de la valeur des instruments financiers à la suite de la variation 
des paramètres de marchés notamment : les taux d’intérêts, les taux de change, le cours des 
actions, le prix des matières premières. 
Le Crédit Agricole Sud Rhône Alpes n’atteint pas le seuil d’assujettissement à la réglementation 
relative à la surveillance des risques de marché. Le suivi est cependant effectué semestriellement 
et le Crédit Agricole Sud Rhône Alpes simule régulièrement des scenarii dits «catastrophes» sur le 
risque de taux ainsi que sur l’excédent de fonds propres. Les résultats sont présentés au Conseil 
d’Administration. 
 
A compter du 1er trimestre 2008, un suivi supplémentaire du risque de marché est effectué au 
moyen de la méthode Value At Risk (VAR).  
 
La notion de risque de marché porte sur les titres de transaction, les titres de placement et les dérivés 
de spéculation mais hors portefeuille d’investissement et dérivés de couverture. 
 

II. Principales évolutions 
 

1. Objectifs et politique 
 
Il n’y a aucune évolution notable par rapport au 31/12/2007. La Caisse Régionale n’atteint pas le seuil 
d’assujettissement à la réglementation relative à la surveillance des risques de marché.  
 
Gestion des excédents de fonds propres 
Les objectifs de la gestion des excédents de fonds propres de la Caisse régionale Sud Rhône Alpes 
restent les suivants :  
 

- Contribuer au PNB de la Caisse régionale Sud Rhône Alpes  
- Constituer une réserve de résultats par accumulation de plus-values latentes. 

 
Ces objectifs sont fixés chaque année lors d’un Comité Financier et font l’objet d’une présentation au 
Conseil d’Administration.   
 
La politique financière de la Caisse régionale Sud Rhône Alpes est axée sur les principes, suivants :  
 

- le rapprochement avec la structure cible d’allocations,  
- la sécurisation de la contribution au PNB par des produits apporteurs de coupons,  
- l’optimisation de la gestion qualitative du portefeuille visant à générer un portefeuille de plus-

values latentes 
 
Dérivés de taux  
Les dérivés de taux utilisés par la Caisse régionale se composent essentiellement de swaps prêteurs 
et emprunteurs « vanilles » exclusivement utilisés dans le cadre de sa politique de macro et micro 
couverture du risque de taux. 
 

2. Gestion du risque 
 
Il n’y a aucune évolution notable par rapport au 31/12/2007. La mesure et le suivi du risque de marché 
reposent toujours sur 3 éléments : 

- la surveillance quotidienne des stop-loss sur le portefeuille de placement par le Front Office 
Trésorerie   

- le suivi quotidien du respect de la charte de fonctionnement du service et de son dispositif de 
limites validé par le Conseil d’Administration 

- le calcul d’un scénario catastrophe un fois par trimestre 
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A compter du 1er trimestre 2008, un suivi mensuel supplémentaire du risque de marché est effectué 
au moyen de la méthode VAR.  
 

3. Exposition 
 
Le Trésorier exerce un suivi régulier du risque de marché sur l’ensemble de son activité, laquelle fait 
l’objet d’une présentation à chaque Comité Financier et semestriellement au Conseil d’Administration 
de la Caisse Régionale. 
 

VaR (Value at Risk) avec horizon 1 mois et niveau de confiance 99% 

 30.06.2008  31.12.2007 

 VC* VL** PVL***  VC* VL** PVL*** 

Produits de Taux (oblig + 
oblig convertibles 
 + monétaire) 

48,1 56,3 8,2   123,9 133,6 9,7  

Actions (yc FCPR) 68,7 70,5 1,8   73,0 88,1 15,1  

Alternatif 39,9 50,4 10,5   49,2 60,4 11,2  

TOTAL 156,7 177,2 20,5   246,1 282,1 36,0  

VaR 7,92  9,78 

*     Valeur Comptable 
**    Valeur Liquidative 
***   Plus Value Latente  
 
Opérations sur instruments dérivés 
 
La Caisse Régionale ne dispose d’aucun portefeuille de dérivés spéculatifs. 
 

 

III. Perspectives d'évolution pour le second semestre 
 

Le Conseil d’Administration de la Caisse Régionale a validé les orientations suivantes :  
 

- Conserver l’allocation globale validée le 7/3/08   
- Modifier marginalement l’allocation du portefeuille de placement pour tenir compte des ventes 

pour favoriser la liquidité (réalisée et à venir). 
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RISQUES PARTICULIERS INDUITS PAR LA CRISE FINANCIERE 

La Caisse régionale ne présente aucune exposition directe aux risques suivants :  
 

- Expositions sur CDO (Collateralized Debt Obligation) et expositions sur les assureurs de type 
« monoline » et d’autres contreparties 

- Expositions sur CMBS (Commercial Mortgage-Backed Securities)  
- Autres expositions de type subprime et Alt-A (RMBS, prêts, dérivés etc…) 
- Opérations avec les véhicules ad hoc. 

 

 

GESTION DU BILAN 

I. Risque de taux d’intérêt global 
 

1 - Description – Définition  
 
Le risque de taux correspond au risque de variation de juste valeur ou risque de variation de flux de 
trésorerie futurs d’un instrument financier du fait de l’évolution des taux d’intérêt. 
Le périmètre de suivi de risque de taux d’intérêt global comporte la totalité des données du bilan des 
comptes individuels intégrant titres, fonds propres et hors bilan de la Caisse régionale Sud Rhône 
Alpes.  
 
L’analyse porte essentiellement sur les gaps taux fixes. Le risque inflation est couvert au travers du 
dispositif des Avances Miroirs Structurées (AMS). 
 

2 - Principales évolutions 
  

Objectifs et politique 
 

Il n’y a aucune évolution notable par rapport au 31/12/2007. La politique de couverture menée par la 
Caisse Régionale depuis plusieurs années a pour objectif de limiter au maximum l’impact sur le PNB 
d’une variation des taux. 
 

Gestion du risque 
 
Il n’y a aucune évolution notable par rapport au 31/12/2007.  
 

Outil utilisé Cristaux 1,  
Périodicité Mesures trimestrielles  
Méthode 
utilisée 

Approche statique (sans renouvellement d'activité)   

Indicateurs 
utilisés  

Gaps de taux fixe,   

 
Exposition 
 

Limites 
d’expositio
n utilisées  

Sensibilité sur PNB maxi  
entre [+0.5% / -0.5%] sur le [ 0-1 an] 
entre [+1% / -1%] sur le [ 1-2 ans] 
entre [+1.5% / -1.5%] au delà 
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3 - Perspectives d'évolution pour le second semestre 
 

Aucune modification substantielle de stratégie pour le second semestre 2008 n’est attendue. La seule 
évolution portera sur l’utilisation d’une nouvelle version du logiciel de calcul du risque de taux 
(CRISTAUX 2 ) développée par le Groupe CAsa. Prévue en 2007, sa mise en œuvre a été repoussée 
sur fin 2008 afin de fiabiliser les données sources. 
 

 

II. Risque de change 
 

Le risque de change correspond au risque de variation de juste valeur d’un instrument financier du fait 
de l’évolution du cours d’une devise 
 
Le Crédit Agricole Sud Rhône Alpes n’est pas concerné de façon significative par ce type de risque. 
 
Pour rappel, dans le cadre de la gestion de ses placements de fonds propres aucune exposition 
directe au risque de change n’est autorisée, ni au titre de notre gestion hors bilan, ni au titre de notre 
gestion des excédents de fonds propres. 
Cette interdiction est matérialisée dans la charte de gestion du service.  
Une exposition indirecte au risque de change est toutefois autorisée au travers de la détention de 
SICAV, FCP, BMTN structurés ; le niveau d’exposition relève d’une décision de gestion des gérants et 
peut varier très fortement d’un mois sur l’autre 
 

 

III. Risque de liquidité et de financement 
 

1. Description – Définition  
 
Le risque de liquidité et de financement désigne la possibilité de subir une perte si l’entreprise n’est 
pas en mesure de respecter ses engagements financiers en temps opportun et à des prix 
raisonnables lorsqu’ils arrivent à échéance. 
Le suivi de ce risque repose sur 2 indicateurs principaux : 
 

- Le coefficient de liquidité court terme établi sur la base des comptes individuels.  
- Les gaps de liquidité long terme. 

 

2. Principales évolutions 
 

Objectifs et politique 
 
Le Crédit Agricole Sud Rhône Alpes en tant qu’établissement de crédit respecte les exigences en 
matière de liquidité définies par les textes suivants : 
 

- le règlement CRBF n° 88-01 du 22 février 1988 relatif à la liquidité, 
- L’instruction de la Commission bancaire n° 88-03 du 22 avril 1988 relative à la liquidité, 
- L’instruction de la Commission bancaire n° 89-03 du 20 avril 1989 relative aux conditions de 
prise en compte des accords de refinancement dans le calcul de la liquidité. 

 
Il n’y a aucune évolution notable par rapport au 31/12/2007. Le  Crédit Agricole Sud Rhône Alpes 
applique une politique conduisant à rechercher un niveau de refinancement de ses réalisations de 
crédit maximum auprès de Crédit Agricole SA. 
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Gestion du risque 
 
Le suivi de la liquidité court terme et long terme fait l’objet d’un reporting semestriel au Conseil 
d’Administration. 
 
Le respect par la Caisse Régionale du ratio de liquidité court terme est assuré par la mise en place au 
sein du groupe Crédit Agricole d’un mécanisme de péréquation de la liquidité court terme entre 
Caisses Régionales. 
 
Notre niveau de liquidité long terme est également assuré par Crédit Agricole SA garant in fine de 
notre liquidité. Un programme d’émission de BMTN interbancaire est également validé auprès de la 
Banque de France. Il n’a fait l’objet d’aucune utilisation sur le 1er semestre 2008. 
 
 

 CDN BMTN 
ENCOURS PREVU 200 M€ 500 M€ 
   
CARACTERISTIQUES DES 
TITRES 

  

   
DUREE 10 jours à 1 an > à 1 an 
REMUNERATION ENVISAGEE taux fixe ou taux 

variable IPA ou IPE 
taux fixe ou taux 
variable indexation ou 
zéro coupon 

EMISSION en euros  en euros  
 
 

Exposition 
 
Ratio de Liquidité : 160% à fin juin 2008. 
 

3. Perspectives d'évolution pour le second semestre 
 
Le ralentissement de l’activité crédit devrait conduire à renforcer progressivement notre situation de 
liquidité sur le second semestre. 
 

 

IV. Politique de couverture 
 
1. Principales évolutions en terme de politique et d’objectifs de couverture 

des risques financiers de bilan  
 
Nos politiques et objectifs de couverture restent inchangés par rapport au 31/12/07 : 
 

- Couverture de juste valeur 
- Instruments financiers dérivés de macro couverture. 

 
L’ensemble des instruments dérivés classés dans cette catégorie étant négocié avec une contrepartie 
externe au palier de consolidation de la Caisse Régionale, leur éligibilité au titre d’instrument de 
macro couverture Fair Value Hedge est donc respectée. 
Au 31/12/2007, la mesure de l’efficacité de la relation de couverture, réalisée à partir de l’échéancier 
du poste de passif des dépôts à vue, est satisfaite au niveau des tests prospectifs, en cours de 
période et rétrospectifs.  
 
Instruments financiers dérivés de micro couverture 
L’efficacité de chacun des instruments financiers dérivés classés en micro couverture a été vérifiée 
sur la base des éléments suivants : 
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- éligibilité à la relation de micro couverture Fair Value Hedge : tous les swaps considérés sont 
prêteurs ou emprunteurs taux fixes contre Euribor, Eonia ou TAM 

- corrélation forte entre les périodicités du swap et de l’élément couvert  
- corrélation forte entre le notionnel du swap et de l’élément couvert  
- corrélation forte entre les dates de maturité du swap et de l’élément couvert corrélation forte 

entre les index de taux du swap et de l’élément couvert  
- variations de juste valeur des flux d’intérêt générés par l’élément couvert oscillent entre [80% 

et 125%] des variations de juste valeur du flux d’intérêts généré par la jambe fixe du swap de  
couverture  

 
Les instruments financiers dérivés n’entrant dans aucune de ces catégories ont été classés en 
trading. 
 
Couverture de flux de trésorerie 
Ce type de couverture n’a pas été retenu par la Caisse Régionale de crédit agricole Sud Rhône Alpes .  
 

2. Perspectives d'évolution pour le second semestre 
 
Le Crédit Agricole Sud Rhône Alpes ne devrait pas modifier sa politique de gestion au cours du 
second semestre 2008. 
 

 

RISQUES OPERATIONNELS 
 

1. Description – Définition  
 
Les risques opérationnels correspondent à des risques de pertes résultant de carences ou de défauts 
attribuables à des procédures, au personnel, aux systèmes internes ou à des événements extérieurs. 
Cette définition inclut les risques juridiques et de non-conformité mais exclut les risques stratégiques 
et de réputation. 
Le Management des Risques Opérationnels (MRO) est confié à une équipe dédiée, indépendante de 
toute fonction de contrôle périodique et de gestion opérationnelle. Il fait l’objet d’un audit régulier 
intégré au plan d’audit pluriannuel. 
 
Les missions essentielles du MRO sont : 
 
- L’évaluation, la surveillance et la gestion des Risques Opérationnels au travers de la cartographie 

des risques opérationnels réalisées chaque année, le suivi des indicateurs des plans d’action et 
l’analyse de nouvelles activités au titre de leurs incidences en matières de risques opérationnels 

- La collecte et l’historisation des incidents et leurs conséquences financières 
- La documentation du dispositif et le reporting. 
- L’information régulière de la Direction Générale et du Conseil d’Administration. 
 

 

2. Principale évolution du dispositif de gestion des risques opérationnels 
  

Au cours du 1er semestre 2008, la collecte des incidents a été réalisée conformément aux procédures 
en vigueur au sein du groupe Crédit Agricole et en parfaite continuité avec les exercices précédents. 
 
La cartographie 2007 a été validée, après présentation, par la Direction Générale le 29 janvier 2008. 
Une présentation de la cartographie et de la collecte des incidents et pertes a été faite au Conseil 
d’Administration le 27 mai 2008. 
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 CADRE GENERAL 
 

Présentation juridique du Crédit Agricole Sud Rhône Alpes 
 

Le Crédit Agricole Sud Rhône Alpes est une société coopérative à capital variable régie par 
le Livre V du Code Monétaire et Financier et la loi bancaire du 24 janvier 1984 relative au 
contrôle et à l'activité des établissements de crédit. 
Siège Social : 15-17 rue Paul Claudel BP 67  38041 GRENOBLE Cedex 9 
Immatriculée au RCS Grenoble n° 402 121 958  Code NAF 6419Z 
 
 

COMPTE DE RESULTAT    

 

(en milliers d'euros) Notes 30.06.200
8 

31.12.200
7 

30.06.200
7 

Intérêts et produits assimilés 3.1 272 964 460 689 218 051 

Intérêts et charges assimilées 3.1 -199 423 -312 257 -138 806 

Commissions (produits) 3.2 87 037 165 708 82 627 

Commissions (charges)  3.2 -11 602 -20 770 -10 325 
Gains ou pertes nets sur instruments financiers à la juste valeur par 
résultat 

3.3 -5 579 1 492 2 322 

Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles à la vente 3.4 35 369 39 746 37 995 

Produits des autres activités 3.5 18 206 31 942 13 843 

Charges des autres activités 3.5 -1 518 -2 782 -1 402 
PRODUIT NET BANCAIRE   195 454 363 768 204 305 

Charges générales d'exploitation 3.6 -94 932 -183 433 -94 759 

Dotations aux amortissements et aux dépréciations des 
immobilisations incorporelles et corporelles 

3.7 -7 109 -15 240 -7 261 

RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION   93 413 165 095 102 285 

Coût du risque 3.8 -19 479 -31 322 -13 988 
RESULTAT D'EXPLOITATION   73 934 133 773 88 297 

Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence   0 0 0 

Gains ou pertes nets sur autres actifs 3.9 552 -407 -196 

Variations de valeur des écarts d'acquisition          
RESULTAT AVANT IMPOT   74 486 133 366 88 101 

Impôts sur les bénéfices 3.10 -15 320 -32 649 -20 028 

Résultat net d'impôt des activités arrêtées ou en cours de cession   0 0 0 

RESULTAT NET    59 166 100 717 68 073 
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BILAN ACTIF  
 

(en milliers d'euros) Notes 30/06/2008 31/12/2007 

CAISSE, BANQUES CENTRALES   55 900 67 063 

        

ACTIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT  4.1 22 748 30 323 

        

INSTRUMENTS DERIVES DE COUVERTURE    55 301 37 980 

        

ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE 4.2 620 559 965 628 

        

PRETS ET CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT  4.3 513 301 385 446 

        

PRETS ET CREANCES SUR  LA CLIENTELE 4.3 8 961 944 8 568 616 

        

ECART DE REEVALUATION DES PORTEFEUILLES COUVERTS 
EN TAUX 

  0 0 

        

ACTIFS FINANCIERS DETENUS JUSQU'A L'ECHEANCE    233 328 271 402 

        

ACTIFS D'IMPOTS COURANTS   13 224 3 225 

        

ACTIFS D'IMPOTS DIFFERES   36 535 29 337 

        

COMPTES DE REGULARISATION ET ACTIFS DIVERS    232 966 175 729 

        

ACTIFS NON COURANTS DESTINES A ETRE CEDES   0 0 

        
PARTICIPATIONS DANS LES ENTREPRISES MISES EN 
EQUIVALENCE 

  0 0 

        

IMMEUBLES DE PLACEMENT 4.7 251 469 

        

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 4.8 83 494 84 149 

        

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 4.8 1 868 1 690 

        

ECARTS D'ACQUISITION   0 0 

        

TOTAL DE L'ACTIF   10 831 419 10 621 057 
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BILAN PASSIF  
(en milliers d'euros) Notes 30/06/2008 31/12/2007 

BANQUES CENTRALES   0 0 

        

PASSIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT  4.1 1 739 2 037 

        

INSTRUMENTS DERIVES DE COUVERTURE    57 341 42 282 

        

DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT  4.5 6 690 322 6 285 907 

        

DETTES ENVERS LA CLIENTELE 4.5 2 449 502 2 463 134 

        

DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 4.6 193 533 147 463 

        

ECART DE REEVALUATION DES PORTEFEUILLES COUVERTS EN TAUX   -17 347 -7 212 

        

PASSIFS D'IMPOTS COURANTS   0 0 

        

PASSIFS D'IMPOTS DIFFERES   0 0 

        

COMPTES DE REGULARISATION ET PASSIFS DIVERS   133 159 143 002 

        

DETTES LIEES AUX ACTIFS NON COURANTS DESTINES A ETRE CEDES   0 0 

        

PROVISIONS TECHNIQUES DES CONTRATS D'ASSURANCE   0 0 

        

PROVISIONS 4.10 39 878 42 548 

        

DETTES SUBORDONNEES 4,6  124 505 131 699 

        

CAPITAUX PROPRES 1 158 787 1 370 197 

  

Voir tableau 
page 6     

     CAPITAUX PROPRES PART DU GROUPE   1 158 787 1 370 197 

        

            CAPITAL ET RESERVES LIEES    328 078 331 766 

        

            RESERVES CONSOLIDEES   741 028 656 015 

        

            GAINS OU PERTES LATENTS OU DIFFERES   30 515 281 699 

        

            RESULTAT DE L'EXERCICE   59 166 100 717 

        

     INTERETS MINORITAIRES   0 0 

        

TOTAL DU PASSIF   10 831 419 10 621 057 
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX 
PROPRES 
 

 

Capital et réserves liées Gains/pertes latents ou 
différés 
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Capitaux propres au 1er janvier 2007 140 096 190 330 -175 567 178   509 237 1 041 103 030 1 510 737 

Augmentation de capital 2 788               2 788 

Variation des titres auto détenus      62           62 

Distributions versées en 2007       -15 299         -15 299 

Dividendes reçus des CR et filiales                 0 

Variation de juste valeur           -58 202     -58 202 

Transfet en compte de résultat                 0 

Résultat au 30/06/2007               68 073 68 073 

Quote-part dans les variations de CP des 
entreprises associées mises en équivalence                 0 

Résultat N-1       103 030       -103 030 0 

Autres variations        1 039     -1 041   -2 

Capitaux propres au 30 juin 2007 142 884 190 330 -113 655 948 0 451 035 0 68 073 1 508 157 

Augmentation de capital -1 246               -1 246 

Variation des titres auto détenus      -89           -89 

Dividendes reçus des CR et filiales                 0 

Variation de juste valeur           -162 
009     -162 009 

Transfet en compte de résultat           -7 327   -68 073 -75 400 

Quote-part dans les variations de CP des 
entreprises associées mises en équivalence                  0 

Résultat 31,12,2007               100 717 100 717 

Autres variations        67         67 

Capitaux propres au 31 décembre 2007 141 638 190 330 -202 656 015 0 281 699 0 100 717 1 370 197 

Augmentation de capital -3 476               -3 476 

Variation des titres auto détenus      -212           -212 

Distributions versées en 2008       -15 704         -15 704 

Dividendes reçus des CR et filiales       0         0 

Variation de valeurs des titres disponibles à 
la vente (IAS 39)       0   -251 

181     -251 181 

Couverture de flux de trésorerie (IAS 39)       0         0 

Résultat au 30/06/2008       0       59 166 59 166 

Quote-part dans les variations de CP des 
entreprises associées mises en équivalence       0         0 

Résultat N-1       100 717       -100 717 0 

Autres variations        -3         -3 

Capitaux propres au 30 juin 2008 138 162 190 330 -414 741 025 0 30 518 0 59 166 1 158 787 
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE 
 
(en milliers d'euros) 

1er 
semestre 

2008 

1er 
semestre 

2007 
2007 

Résultat avant impôts 74 486 88 101 133 366

Dotations nettes aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations 
corporelles et incorporelles  7 121 7 277 15 268

Dépréciation des écarts d'acquisition et des autres immobilisations  0 0 0

Dotations nettes aux dépréciations  16 795 7 422 25 314

Intérêts courus non échus  -1 105 -875 1 356

Perte nette/gain net des activités d'investissement -597 398 1 218

(Produits)/charges des activités de financement 3 239 2 822 5 739

Autres mouvements 7 343 -7 730 -6 450
Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat net avant impôts et 
des autres ajustements 32 796 9 314 42 445

Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit 162 083 139 759 417 023

Flux liés aux opérations avec la clientèle -439 405 -275 780 -605 218

Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs financiers  88 472 37 807 -11 848

Flux liés aux opérations affectant des actifs ou passifs non financiers  23 382 -42 837 -16 393

Flux liés aux opérations affectant des immeubles de placement 206 0 0

Impôts versés  -25 925 -25 904 -47 210
Diminution/(augmentation) nette des actifs et passifs provenant des activités 
opérationnelles -191 187 -166 955 -263 646

TOTAL Flux nets de trésorerie générés par l'activité OPERATIONNELLE (A) -83 905 -69 540 -87 835

Flux liés aux participations  374 -78 094 -65 201

Flux liés aux immobilisations corporelles et incorporelles -6 079 -5 976 -12 822

TOTAL Flux net de trésorerie lié aux opérations d'INVESTISSEMENT (B) -5 705 -84 070 -78 023

Flux de trésorerie provenant ou à destination des actionnaires (1) -19 728 -12 534 -13 780

Autres flux nets de trésorerie provenant des activités de financement (2) -10 433 -2 898 8 905

TOTAL Flux net de trésorerie lié aux opérations de FINANCEMENT (C ) -30 161 -15 432 -4 875

Effet de la variation des taux de change sur la trésorerie et équivalent de 
trésorerie (D)       

Augmentation/(diminution) nette de la trésorerie et des équivalents de 
trésorerie (A + B+ C + D) -119 771 -169 042 -170 733

Trésorerie et équivalents de trésorerie à l'ouverture 29 663 200 396 200 396

Caisse, banques centrales (actif & passif) 66 882 138 518 138 518

Comptes (actif et passif) et prêts/emprunts à vue auprès des établissements de 
crédit * -37 219 61 878 61 878

Trésorerie et équivalents de trésorerie à la clôture  -90 108 31 354 29 663

Caisse, banques centrales (actif & passif) 55 712 147 010 66 882
Comptes (actif et passif) et prêts/emprunts à vue auprès des établissements de 
crédit * -145 820 -115 656 -37 219

VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE 119 771 169 042 170 733

* composé du solde des postes "comptes ordinaires débiteurs sains et comptes et prêts au jour le jour sains " tel que 
détaillés en note 4.3 et des postes  "comptes ordinaires créditeurs et comptes et emprunts au jour le jour" tel que 
détaillés en note 4.5 

 (1) Le flux de trésorerie provenant ou à destination des actionnaires comprend le paiement des dividendes 
versés par le groupe Crédit Agricole Sud Rhône Alpes  à ses actionnaires, à hauteur de 15 704 milliers d’euros 
pour le premier semestre 2008. 
(2) au cours du premier semestre 2008, les émissions de dettes subordonnées s’élèvent à 20 millions d’€. Les 
dettes subordonnées venues à échéance s’élèvent  à 27,441 millions d’€. 
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NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSO-
LIDES INTERMEDIAIRES AU 30 JUIN 2008 
 

1. PRINCIPES ET METHODES APPLICABLES DANS 
LE GROUPE 

 

Les comptes consolidés semestriels résumés du Crédit Agricole Sud Rhône Alpes ont été 
établis conformément aux normes IAS/IFRS et aux interprétations IFRIC telles qu’adoptées 
par l’Union européenne et applicables au 30 juin 2008. 
 
Celles-ci sont identiques à celles utilisées et décrites dans les états financiers du Crédit 
Agricole Sud Rhône Alpes au 31 décembre 2007, et complétées par les dispositions de la 
norme IAS 34 relative à l’information financière intermédiaire, qui définit le contenu minimum 
de cette information, et qui identifie les principes de comptabilisation et d’évaluation devant 
être appliqués à un rapport financier intermédiaire. 
 
Aucune norme ou interprétation n’est d’application obligatoire pour la première fois sur 
l’exercice 2008.  
 
Par ailleurs, il est rappelé que  lorsque l’application de normes et interprétations est 
optionnelle sur une période, celles-ci ne sont pas retenues par le Groupe, sauf mention 
spécifique. Ceci concerne en particulier : 
- la norme IFRS 8 issue du règlement du 21 novembre 2007 (CE n° 1358/2007), relative 

aux secteurs opérationnels et remplaçant la norme IAS 14 relative à l’information 
sectorielle. Cette norme sera appliquée pour la première fois au 1er janvier 2009. 

 
- l’interprétation IFRIC 11 issue du règlement du 1er juin 2007 (CE n° 611/2007), relative 

au traitement des actions propres et des transactions intra-groupe dans le cadre de la 
norme IFRS 2 portant sur le paiement fondé sur des actions. Cette interprétation sera 
appliquée pour la première fois au 1er janvier 2009. 

 

Le Groupe n’attend pas d’effet significatif de ces applications sur son résultat et sa situation 
nette.  
Le référentiel IFRS adopté par l’Union Européenne et appliqué par le Groupe Crédit Agricole 
est disponible sur le site de la Commission Européenne, à l’adresse suivante : 
http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias_fr.htm#adopted-commission. 
 
Les normes et interprétations publiées par l’IASB mais non encore adoptées par l’Union 
Européenne n’entreront en vigueur d’une manière obligatoire qu’à partir de cette adoption et 
ne sont donc pas appliquées par le Groupe au 30 juin 2008. 
 
Les comptes semestriels résumés sont destinés à actualiser les informations fournies dans 
les comptes consolidés au 31 décembre 2007 du Crédit Agricole Sud Rhône Alpes et 
doivent être lus en complément de ces derniers. Aussi, seules les informations les plus 
significatives sur l’évolution de la situation financière et des performances du Crédit Agricole 
Sud Rhône Alpes sont reproduites dans ces comptes semestriels. 
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De par leur nature, les évaluations nécessaires à l’établissement des comptes consolidés 
exigent la formulation d’hypothèses et comportent des risques et des incertitudes quant à 
leur réalisation dans le futur. Les estimations comptables qui nécessitent la formulation 
d’hypothèses sont utilisées principalement pour les évaluations réalisées pour les 
instruments financiers évalués à leur juste valeur, les régimes de retraites et autres 
avantages sociaux, les moins-values durables, les dépréciations de créances irrécouvrables, 
les provisions, la dépréciation des écarts d’acquisition et les actifs d’impôts différés. 
 

2. PERIMETRE DE CONSOLIDATION – PARTIES 
LIEES 

 

Le périmètre de consolidation au 30 juin 2008 est présenté de façon détaillée à la fin des 
notes annexes en note 7. 

2.1. EVOLUTIONS DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION DE 
L’EXERCICE 

 

üSociétés nouvellement consolidées au 30 juin 2008 

 

Aucune société n’est entrée dans le périmètre. 
 

üSociétés sorties du périmètre au 30 juin 2008 

 

Aucune société n’est sortie du périmètre. 

 
üChangement de dénomination sociale  

 

Néant 
 

üChangement de méthode de consolidation   

 

Néant 

 

2.2. PRINCIPALES OPERATIONS EXTERNES REALISEES AU COURS 
DU SEMESTRE 

 

 
Le 28 mars 2008 le Crédit Agricole Sud Rhône Alpes a versé une avance en compte 
courant de 105.300 milliers d’euros à la SAS Rue de la Boétie. Le total des avances 
consenties à la SAS Rue La Boétie s’élève à 111 576 milliers d’euros au 30.06.08. 
Par ailleurs le Crédit Agricole Sud Rhône Alpes a souscrit un engagement 
complémentaire à hauteur de 129 999 milliers d’euros dans le cadre de l’augmentation 
de capital de Crédit Agricole SA.  
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3. NOTES RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT  

3.1. PRODUITS ET CHARGES D’INTERETS 
 

(en milliers d'euros) 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Sur opérations avec les établissements de crédit 114 3 345 1 517 

Sur opérations internes au Crédit Agricole 17 513 21 368 11 713 

Sur opérations avec la clientèle 201 565 367 057 176 649 

Intérêts courus et échus sur actifs financiers disponibles à la vente 535 360 188 

Intérêts courus et échus sur actifs financiers détenus jusqu'à l'échéance 5 480 9 445 4 477 

Intérêts courus et échus des instruments de couverture 47 757 59 114 23 507 

Sur opérations de location-financement 0 0 0 

Autres intérêts et produits assimilés 0 0 0 

Produits d'intérêts (1) (2) 272 964 460 689 218 051 

Sur opérations avec les établissements de crédit -41 -63 -40 

Sur opérations internes au Crédit Agricole -140 126 -238 775 -112 487 

Sur opérations avec la clientèle -6 905 -8 943 -2 440 

Actifs financiers disponibles à la vente   -3 -2 

Actifs financiers détenus jusqu'à l'échéance   0 0 

Sur dettes représentées par un titre -3 718 -4 220 -1 508 

Sur dettes subordonnées  -3 212 -5 708 -2 806 

Intérêts courus et échus des instruments de couverture -45 421 -54 545 -19 523 

Sur opérations de location-financement   0 0 

Autres intérêts et charges assimilées    0 0 

Charges d'intérêts -199 423 -312 257 -138 806 

(1) dont 3 302 milliers d'euros sur créances dépréciées individuellement 
(total PCCO 707090)         

(2) dont 613 milliers d'euros correspondant à des bonifications reçues de l'Etat   
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3.2. COMMISSIONS NETTES 
 

30.06.2008 

(en milliers d'euros) 
Produits Charges Net 

Sur opérations avec les établissements de crédit 316 -225 91 

Sur opérations internes au Crédit Agricole 18 283 -6 527 11 756 

Sur opérations avec la clientèle 22 913 -135 22 778 

Sur opérations sur titres  0 -69 -69 

Sur opérations de change 80 0 80 

Sur opérations sur instruments dérivés et autres 
opérations de hors bilan 2 612 -579 2 033 

Sur moyens de paiement et autres prestations de 
services bancaires et financiers  42 833 -4 067 38 766 

Gestion d'OPCVM, fiducie et activités analogues      0 

Produits nets des commissions 87 037 -11 602 75 435 

           

31.12.2007 

(en milliers d'euros) 
Produits Charges Net 

Sur opérations avec les établissements de crédit 416 -385 31 

Sur opérations internes au Crédit Agricole 33 082 -9 888 23 194 

Sur opérations avec la clientèle 42 065 -254 41 811 

Sur opérations sur titres  0 -173 -173 

Sur opérations de change 164 0 164 

Sur opérations sur ins truments dérivés et autres 
opérations de hors bilan 4 574 -882 3 692 

Sur moyens de paiement et autres prestations de 
services bancaires et financiers  21 503 -81 21 422 

Gestion d'OPCVM, fiducie et activités analogues  63 904 -9 107 54 797 

Produits nets des commissions 165 708 -20 770 144 938 

            

30.06.2007 

(en milliers d'euros) 
Produits Charges Net 

Sur opérations avec les établissements de crédit 196 -164 32 

Sur opérations internes au Crédit Agricole 15 779 -4 924 10 855 

Sur opérations avec la clientèle 20 638 -125 20 513 

Sur opérations sur titres  0 -72 -72 

Sur opérations de change 81   81 

Sur opérations sur instruments dérivés et autres 
opérations de hors bilan 2 788 -487 2 301 

Sur moyens de paiement et autres prestations de 
services bancaires et financiers  20 061 -4 515 15 546 

Gestion d'OPCVM, fiducie et activités analogues  23 084 -38 23 046 

Produits nets des commissions 82 627 -10 325 72 302 
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3.3. GAINS OU PERTES NETS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS 
A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT 

 

(en milliers d'euros) 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Dividendes reçus  0 0 0 

Plus ou moins values latentes ou réalisées sur actif/passif à la juste valeur par 
résultat par nature -307 199 2 280 

Plus ou moins values latentes ou réalisées sur actif/passif à la juste valeur par 
résultat par option -5 321 1 179 37 

Solde des opérations de change et instruments financiers assimilés (hors résultat 
des couvertures d'investissements nets des activités à l'étranger) 47 94 5 

Résultat de la comptabilité de couverture 2 20 0 

Gains ou pertes nets sur instruments financiers à la juste valeur par 
résultat -5 579 1 492 2 322 

 

 

Profit net ou perte nette résultant de la comptabilité de couverture 

 

Le résultat de la comptabilité de couverture se décompose comme suit : 

 
      30.06.2008   

(en milliers d'euros) Profits  Pertes Net 

Couvertures de juste valeur       

Variations de juste valeur des éléments couverts attribuables aux risques couverts 17 441 10 135 7 306 

Variations de juste valeur des dérivés de couverture (y compris cessations de couvertures) 0 7 306 -7 306 

Couvertures de flux de trésorerie     

Variations de juste valeur des dérivés de couverture - partie inefficace  0  0  0 

Couvertures d'investissements nets dans une activité à l'étranger       

Variati ons de juste valeur des dérivés de couverture - partie inefficace  0  0  0 

Couvertures de la juste valeur de l'exposition au risque de taux d'intérêt d'un 
portefeuille d'instruments financiers        

Variations de juste valeur des éléments couverts  0  0  0 

Variations de juste valeur des dérivés de couverture  0  0  0 

Couvertures de l'exposition des flux de trésorerie d'un portefeuille d'instruments 
financiers au risque de taux d'intérêt       

Variations de juste valeur de l'instrument de couverture - partie inefficace  0  0  0 

Cessation de la comptabilité de couverture dans le cas d'une couverture de flux de 
trésorerie  

 0  0  0 

Total résultat de la comptabilité de couverture 17 441 17 441 0 
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      31.12.2007   

(en milliers d'euros) Profits  Pertes Net 

Couvertures de juste valeur       

Variations de juste valeur des éléments couverts attribuables aux risques couverts 2 271 10 586 -8 315 

Variations de juste valeur des dérivés de couverture (y compris cessations de couvertures) 9 278 963 8 315 

Couvertures de flux de trésorerie        

Variations de juste valeur des dérivés de couverture - partie inefficace  0  0  0 

Couvertures d'investissements nets dans une activité à l'étranger       

Variations de juste valeur des dérivés de couverture - partie inefficace  0  0  0 

Couvertures de la juste valeur de l'exposition au risque de taux d'intérêt d'un 
portefeuille d'instruments financiers  

      

Variations de juste valeur des éléments couverts  0  0  0 

Variations de juste valeur des dérivés de couverture  0  0  0 

Couvertures de l'exposition des flux de trésorerie d'un portefeuille d'instruments 
financiers au risque de taux d'intérêt       

Variations de juste valeur de l'instrument de couverture - partie inefficace  0  0  0 

Cessation de la comptabilité de couverture dans le cas d'une couverture de flux de 
trésorerie   0  0  0 

Total résultat de la comptabilité de couverture 11 549 11 549 0 

              

      30.06.2007   

(en milliers d'euros) Profits  Pertes Net 

Couvertures de juste valeur       

Variations de juste valeur des éléments couverts attribuables aux risques couverts 7 618 15 380 -7 762 

Variations de juste valeur des dérivés de couverture (y compris cessations de couvertures) 10 004 2 242 7 762 

Couvertures de flux de trésorerie        

Variations de juste valeur des dérivés de couverture - partie inefficace  0  0  0 

Couvertures d'investissements nets dans une activité à l'étranger       

Variations de juste valeur des dérivés de couverture - partie inefficace  0  0  0 

Couvertures de la juste valeur de l'exposition au risque de taux d'intérêt d'un 
portefeuille d'instruments financiers  

      

Variations de juste valeur des éléments couverts  0  0  0 

Variations de juste valeur des dérivés de couverture  0  0  0 

Couvertures de l'exposition des flux de trésorerie d'un portefeuille d'instruments 
financiers au risque de taux d'intérêt       

Variations de juste valeur de l'instrument de couverture - partie inefficace  0  0  0 

Cessation de la comptabilité de couverture dans le cas d'une couverture de flux de 
trésorerie   0  0  0 

Total résultat de la comptabilité de couverture 17 622 17 622 0 
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3.4. GAINS OU PERTES NETS SUR ACTIFS FINANCIERS 
DISPONIBLES A LA VENTE  

 

(en milliers d'euros) 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Dividendes reçus  34 318 32 595 31 745 

Plus ou moins values de cessions réalisées sur actifs financiers 
disponibles à la vente 1 051 7 164 6 251 

Pertes sur titres dépréciés durablement (titres à revenu variable) 0 -13 -1 

Plus ou moins values de cessions réalisées sur actifs financiers 
détenus jusqu'à l'échéance et sur prêts et créances    0 0 

Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles à la vente 35 369 39 746 37 995 

3.5. PRODUITS ET CHARGES NETS DES AUTRES ACTIVITES  
 

(en milliers d'euros) 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Gains ou pertes sur immobilisations hors exploitation 399 446 446 

Participation aux résultats des assurés bénéficiaires de contrats 
d'assurance     0 

Autres produits nets de l'activité d'assurance     0 

Variation des provisions techniques des contrats d'assurance     0 

Produits nets des immeubles de placement -12 -28 -16 

Autres produits (charges) nets 16 301 28 742 12 011 

Produits (charges) des autres activités 16 688 29 160 12 441 

3.6. CHARGES GENERALES D’EXPLOITATION  
 

  

(en milliers d'euros) 
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Charges de personnel 59 867 115 861 59 207 

Impôts et taxes 1 491 1 846 2 856 

Services extérieurs et autres charges  33 574 65 726 32 696 

Charges d'exploitation 94 932 183 433 94 759 

 

 

Détail des charges de personnel 

 

  

(en milliers d'euros) 
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Salaires et traitements  31 606 61 295 30 316 

Cotisation au titre des retraites (régimes à cotisations définies) 3 542 6 488 3 410 

Cotisation au titre des retraites (régimes à prestations définies) 200 1 449 0 

Autres charges sociales  10 871 22 810 10 692 

Intéressement et participation 9 281 15 847 10 564 

Impôts et taxes sur rémunération 4 367 7 972 4 225 

Total charges de personnel 59 867 115 861 59 207 
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3.7. DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX 
DEPRECIATIONS DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES 
ET INCORPORELLES 

 

 

(en milliers d'euros) 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Dotations aux amortissements  7109 15100 7261 

Dotations aux dépréciations  0 140 0 

total 7109 15240 7261 

 

3.8. COUT DU RISQUE 
 

(en milliers d'euros) 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Dotations aux provisions et aux dépréciations -37 013 -56 909 -32 392 

Actifs financiers disponibles à la vente 0 0 0 

Prêts et créances  -29 417 -33 422 -28 935 

Risques sur encours sains  -7 026 -20 691 -2 664 

Actifs financiers détenus jusqu'à l'échéance 0 0 0 

Autres actifs    -91 -1 074 0 

Engagements par signature   -421 -298 -92 

Risques et charges  -58 -1 424 -701 

Reprises de provisions et de dépréciations 17 966 26 160 18 457 

Actifs financiers disponibles à la vente       

Prêts et créances reprises  19 996 39 099 22 177 

Prêts et créances utilisations  -3 589 -15 149 -5 085 

Actifs financiers détenus jusqu'à l'échéance 0 0 0 

Autres actifs    103 641   

Engagements par signature   145 1 143 1 065 

Risques et charges  1 311 426 300 

Dotations nettes de reprises des dépréciations et 
provisions -19 047 -30 749 -13 935 

Plus ou moins values de cession réalisées sur actifs 
financiers disponibles à la vente 0 0 0 

Pertes sur prêts et créances irrécouvrables non dépréciés  -1 109 -1 335 -375 

Récupérations sur prêts et créances amorties  826 941 362 

Pertes sur actifs financiers détenus jusqu'à l'échéance 0 0 0 

Décotes sur crédits restructurés    -149 -179 -40 

Pertes sur engagements par signature 0 0 0 

Autres pertes     0 0 0 

Coût du risque -19 479 -31 322 -13 988 
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3.9. GAINS OU PERTES NETS SUR AUTRES ACTIFS  
 

(en milliers d'euros) 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Immobilisations corporelles et 
incorporelles d'exploitation 552 -407 -196 

Plus-values de cession 679 13 9 

Moins-values de cession -127 -420 -205 

Titres de capitaux propres consolidés 0 0 0 

Plus -values de cession   0 0 

Moins-values de cession       

Gains ou pertes sur autres actifs 552 -407 -196 

 

 

3.10. IMPOTS 
 

Charge d’impôt :  

 

(en milliers d'euros) 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

Charge d'impôt courant -17 933 -43 921 -20 937 

Produit d'impôt différé 2 613 11 272 909 

Charge d'impôt de la période -15 320 -32 649 -20 028 

 

 

 

 

Réconciliation du taux d’impôt théorique avec le taux d’impôt constaté 

 

 

Au 30/06/08 

 

  Base Taux d'impôt Impôt 

Résultat avant impôt, dépréciations d'écarts d'acquisitions et 
résultats des sociétés mises en équivalence 74 486 34,43 25 646 

Effet des différences permanentes      -11 525 

Effet des différences de taux d'imposition des entités étrangères        

Effet des pertes de l'exercice, de l'utilisation des reports déficitaires 
et des différences temporaires      -105 

Effet de l'imposition à taux réduit       

Effet des autres éléments      1 304 

Taux et charge effectif d'impôt   20,57 15 320 
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4. NOTES RELATIVES AU BILAN AU 30 JUIN 2008 

  4.1. ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR 
PAR RESULTAT 
 

Actifs financiers à la juste valeur par résultat 

 

(en milliers d'euros) 30.06.2008 31.12.2007 

Actifs financiers détenus à des fins de transaction 22 748 30 323 

Actifs financiers à la Juste Valeur par résultat sur option  0 0 

Juste valeur au bilan 22 748 30 323 

Dont Titres prêtés 0 0  

 

 

Actifs financiers détenus à des fins de transaction 

 

(en milliers d'euros) 30.06.2008 31.12.2007 

Créances sur les établissements de crédit 0 0 

Créances sur la clientèle 0 0 

Titres reçus en pension livrée 0 0 

Titres détenus à des fins de transaction 60 3 020 

- Effets publics et valeurs assimilées 0 0 

- Obligations et autres titres à revenu fixe  60 3 020 

- Actions et autres titres à revenu variable 0 0 

Instruments dérivés 22 688 27 303 

Juste valeur au bilan 22 748 30 323 

 

 

Actifs financiers à la Juste Valeur par résultat sur option 

 

Le Crédit Agricole Sud Rhône Alpes ne détient pas d’actifs relevant de cette catégorie. 
 

 

Passifs financiers détenus à des fins de transaction 

 

(en milliers d'euros) 30.06.2008 31.12.2007 

Titres vendus à découvert 0 0 

Dettes représentées par un titre 0 0 

Titres donnés en pension livrée 0 0 

Dettes envers la clientèle 0 0 

Dettes envers les établissements de crédit 0 0 

Instruments dérivés 1 739 2 037 

Juste valeur au bilan 1 739 2 037 
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4.2. GAINS ET PERTES LATENTS SUR ACTIFS FINANCIERS 
DISPONIBLES A LA VENTE 
 

30.06.2008 31.12.2007 
(en milliers d'euros) Juste 

valeur 
Gains 
latents  

Pertes 
latentes  Juste valeur 

Effets publics et valeurs assimilées  0 0 0 0 

Obligations et autres titres à revenu fixe  150 848 19 786 -3 493 251 790 

Actions et autres titres à revenu variable  8 584 518 0 4 917 

Titres de participation non consolidés  461 167 20 381 0 708 927 

Créances disponibles à la vente 0 0 0 0 

Créances rattachées  -40     -6 

Valeur au bilan des actifs financiers disponibles à la 
vente 620 559 40 685 -3 493 965 628 

Impôts différés -6 674 -7 877 1 203 -15 197 

Gains et pertes latents sur actifs financiers disponibles 
à la vente (net IS) 613 885 32 808 -2 290 950 431 

4.3. PRETS ET CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE 
CREDIT ET SUR LA CLIENTELE 
 

Prêts et créances sur les établissements de crédit  

(en milliers d'euros) 30.06.2008 31.12.2007 

Etablissements de crédit     
Comptes et prêts  2 178 1 266 

    dont comptes ordinaires débiteurs sains  2 178 1 266 

    dont comptes et prêts au jour le jour sains  0 0 

Valeurs reçues en pension 0 0 

Titres reçus en pension livrée 0 0 

Prêts subordonnés  2 159 2 159 

Titres non cotés sur un marché actif 0 4 017 

Autres prêts et créances  0 0 

Total  4 337 7 442 
Créances 
rattachées    30 17 

Dépréciations  0 0 

Valeur nette  4 367 7 459 

Opérations internes au Crédit Agricole     
Comptes ordinaires  69 633 8 591 

Comptes et avances à terme 400 429 331 845 

Prêts subordonnés  33 100 33 100 

Total  503 162 373 536 
Créances 
rattachées    5 772 4 451 

Dépréciations  0 0 

Valeur nette 508 934 377 987 

Valeur nette au bilan 513 301 385 446 
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Prêts et créances sur la clientèle 

 

(en milliers d'euros) 30.06.2008 31.12.2007 

Opérations avec la clientèle     
Créances commerciales  13 053 11 436 

Autres concours à la clientèle 8 730 432 8 454 640 

Titres reçus en pension livrée 0 0 

Prêts subordonnés  44 700 44 700 

Titres non cotés sur un marché actif 2 766 2 766 

Créances nées d’opérations d’assurance directe 0 0 

Créances nées  d’opérations de réassurance 0 0 

Avances en comptes courants d'associés  133 589 20 153 

Comptes ordinaires débiteurs  130 186 116 395 

Total 9 054 726 8 650 090 

Créances rattachées  58 985 55 114 

Dépréciations  151 767 136 588 

Valeurs nettes au bilan 8 961 944 8 568 616 

Opérations de location financement     
Location financement immobilier 0 0 
Location financement mobilier, location simple et 
opérations assimilées  0 0 

Total  0 0 

Créances rattachées  0 0 

Dépréciations  0 0 

Valeurs nettes au bilan 0 0 

Total 8 961 944 8 568 616 

 

Prêts et créances sur les établissements de crédit et sur la clientèle par agent économique 

 

30.06.2008 

(en milliers d'euros) Encours 
bruts 

dont 
Encours 
douteux 

dé
pr

éc
ia

tio
ns

 / 
en

co
ur

s 
do

ut
eu

x 

dont 
Encours 
douteux 

compromis 

dé
pr

éc
ia

tio
ns

 / 
en

co
ur

s 
do

ut
eu

x 
co

m
pr

om
is

 

Total 

Administrations centrales            0 
Institutions non 
établissements de crédit 996 584 556 0 0 0 996 584 

Etablissements de crédit           0 

Grandes entreprises  1 673 043 24 510 18 547 14 063 11 546 1 642 950 

Clientèle de détail  6 385 099 63 380 33 694 33 082 25 765 6 325 640 

Total * 9 054 726 88 446 52 241 47 145 37 311 8 965 174 
Créances rattachées nettes           46 370 
Dépréciations sur base 
collective           -49 600 

Valeurs nettes au bilan           8 961 944 

*Dont actifs restructurés non dépréciés pour 3 924 milliers d'euros        



37 

 

 

 

 

31.12.2007 

(en milliers d'euros) Encours 
bruts 
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Total 

Administrations centrales              
Institutions non 
établissements de crédit 85 574         85 574 

Etablissements de crédit 0         0 

Grandes entreprises  2 391 863 21 116 16 812 16 643 9 224 2 365 827 

Clientèle de détail  6 172 653 49 788 26 260 31 122 27 936 6 118 457 

Total * 8 650 090 70 904 43 072 47 765 37 160 8 569 858 
Créances rattachées nettes           41 740 

Dépréciations sur base 
collective           -42 982 

Valeurs nettes au bilan           8 568 616 

*Dont actifs restructurés non dépréciés pour 2 511 milliers d'euros        

 

 

4.4. DEPRECIATIONS INSCRITES EN DEDUCTION D’ACTIFS 
FINANCIERS 
 

(en milliers d'euros) 31.12.2007 
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30.06.2008 

Créances sur établissements de 
crédit 0           0 

                  

Créances sur la clientèle 136 588   38 256 -19 780 -3 298   151 766 

  dont provisions collectives  42 982   7 026 -408     49 600 

                  

Op. de location financement 0           0 

                  

Titres détenus jusqu'à l'échéance 0           0 

                  

Actifs financiers disponibles à la 
vente 2 406           2 406 

                  

Autres actifs financiers 834   91 -103     822 

                  

Total des dépréciations d'actifs 
financiers 139 828 0 38 347 -19 883 -3 298 0 154 994 
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4.5. DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET LA 
CLIENTELE 
 

Dettes envers les établissements de crédit  

 

(en milliers d'euros) 
30.06.2008 31.12.2007 

Etablissements de crédit   
Comptes et emprunts 2 935 2 975 

    dont comptes ordinaires créditeurs  2 935 2 975 

    
dont comptes et emprunts au jour le 

jour 
0 0 

Valeurs données en pension 0 0 

Titres donnés en pension livrée 0 0 

Total  2 935 2 975 
Dettes 
rattachées   21 10 

Valeur au bilan 2 956 2 985 

Opérations internes au Crédit Agricole   
Comptes ordinaires créditeurs  217 471 46 774 

Comptes et avances à terme 6 447 828 6 217 263 

Total  6 665 299 6 264 037 
Dettes 
rattachées   22 067 18 885 

Valeur au bilan 6 687 366 6 282 922 

Valeur au bilan des dettes envers les établissements 
de crédit 6 690 322 6 285 907 

 

 

Dettes envers la clientèle 

 

 

(en milliers d'euros) 30.06.2008 31.12.2007 

Comptes ordinaires créditeurs  2 130 490 2 206 288 

Comptes d'épargne à régime spécial 58 904 53 125 

Autres dettes envers la clientèle 256 580 201 470 

Titres donnés en pension livrée 0  0 

Dettes nées d'opérations d'assurance directe 0  0 

Dettes nées d'opérations de réassurance  0  0 

Dettes pour dépôts d'espèces reçus des 
cessionnaires et rétrocessionnaires en 
représentation d'engagements techniques  

 0  0 

Total  2 445 974 2 460 883 

Dettes rattachées   3 258 2 251 

Valeur au bilan 2 449 232 2 463 134 
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4.6. DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE ET DETTES 
SUBORDONNEES 
 

(en milliers d'euros) 30.06.2008 31.12.2007 

Dettes représentées par un titre     

Bons de caisse 283 189 

Titres du marché interbancaire 0 0 

Titres de créances négociables : 191 796 146 366 

   . Émis en France 191 796 146 366 

   . Émis à l'étranger 0 0 

Emprunts obligataires  0 0 

Autres dettes représentées par un titre 0 0 

Total  192 079 146 555 

Dettes rattachées   1 454 908 

Valeur au bilan 193 533 147 463 

Dettes subordonnées     
Dettes subordonnées à durée déterminée 120 293 128 016 

Dettes subordonnées à durée indéterminée 0 0 

Dépôt de garantie à caractère mutuel 0 0 

Titres et emprunts participatifs 2 058 2 058 

Total  122 351 130 074 

Dettes rattachées   2 154 1 625 

Valeur au bilan 124 505 131 699 

 

 
Au cours du 1er semestre 2008 les émissions de dettes subordonnées nettes de remboursement se 
sont élevées à 7 441 milliers d’euros. 
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4.7. IMMEUBLES DE PLACEMENT 
 

(en milliers d'euros) 31.12.2007 
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Solde 
30.06.2008 

Valeur brute 777   13 -430     360 

Amortissements et dépréciations  -308   -12 211     -109 

Valeur nette au bilan 469 0 1 -219 0 0 251 

Y compris immeubles de placement donnés en location simple         

 

4.8. IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES 
(HORS ECARTS D’ACQUISITION) 

 

(en milliers d'euros) 31.12.2007 
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Solde 
30.06.2008 

Immobilisations corporelles d'exploitation 

Valeur brute 217 153   10 987 -1 966 -3 122 1 223 053 

Créances rattachées  0   0 0   0 0 

Amortissements & Dépréciations (1) -133 004   -7 080 524   1 -139 559 

Valeur nette au bilan 84 149   3 907 -1 442 -3 122 2 83 494 

Immobilisations incorporelles 
Valeur brute 12 509   237 -29   -1 12 716 

Amortissements & Dépréciations  -10 819   -29       -10 848 

Valeur nette au bilan 1 690   208 -29 0 -1 1 868 

       

(1) Y compris amortissements sur immobilisations données en location simple       

 

 

4.9. ECARTS D’ACQUISITION 
 

Le Crédit Agricole Sud Rhône Alpes n’est pas concerné. 
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4.10. PROVISIONS 
 

(en milliers d'euros) 31.12.2007 
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30.06.2008 

Risques sur les produits épargne 
logement 16 030   730 0 -60     16 700 

Risques d’exécution des engagements 
par signature 521   421 -37 -108   -1 796 

Risques opérationnels  15 726     -57 -1 068     14 601 
Engagements sociaux (retraites) et 
assimilés  1 085   677 -40       1 722 

Litiges divers 7 412   271 -318 -2 414     4 951 

Participations  0             0 

Restructurations  0             0 

Autres risques  1 774   244 -154 -756     1 108 

Provisions 42 548 0 2 343 -606 -4 406   -1 39 878 

 

 

 

Provision épargne logement : 

 

 

Encours collectés au titre des comptes et plans d’épargne-logement sur la phase 
d’épargne 
 

En milliers d'euros 30.06.2008 31.12.2007 

Plans d'épargne-logement :     

Ancienneté de plus de 4 ans et de moins de 10 ans  1 099 1 115 

Ancienneté de plus de 10 ans 673 695 

Total plans d'épargne-logement 1 772 1 810 

Total comptes épargne-logement 451 436 

Total encours collectés au titre des contrats épargne-logement 2 223 2 246 

L'ancienneté est déterminée par rapport à la date de milieu d'existence de la génération des plans à laquelle ils 
appartiennent. 

Les encours de collecte sont sur base d'inventaire à fin mai 2008, et hors prime d'état.   

 

 

Encours de crédits octroyés au titre des comptes et plans d’épargne-logement 
 

En milliers d'euros 30.06.2008 31.12.2007 

Plans d'épargne-logement : 35 35 

Comptes épargne-logement : 112 113 

Total encours de crédits en vie octroyés au titre des contrats épargne-
logement 147 148 
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Provision au titre des comptes  et plans d’épargne-logement 
 

En milliers d'euros 30.06.2008 31.12.2007 

Plans d'épargne-logement :     

Ancienneté de moins de 10 ans  3,0 2,20 

Ancienneté de plus de 10 ans  3,2 3,70 

Total plans d'épargne-logement 6,2 5,9 

Total comptes épargne-logement 10,5 10,2 

Total provision au titre des contrats épargne-logement 16,7 16,1 
L'ancienneté est déterminée par rapport à la date de milieu d'existence de la génération des plans à laquelle ils 
appartiennent. 

 

4.11 CAPITAUX PROPRES 
 

ØComposition du capital au 30 juin 2008 

 

Sans changement par rapport au 31.12.2007. 
 

ØDividendes 

 

L’assemblée générale du Crédit Agricole Sud Rhône Alpes du 2 avril 2008 a approuvé 
la distribution du résultat comme suit : 
 
L'assemblée générale ordinaire, après avoir pris connaissance du rapport de gestion du 
Conseil d’Administration et du rapport général des Commissaires aux comptes, décide, 
sur proposition du Conseil d’Administration, d’affecter ainsi qu’il suit, le résultat de 
l’exercice clos le 31 décembre 2007, se soldant par un bénéfice de 96 688 565,21 €€  :: 

• 1 404 496,82 € pour l’intérêt à payer aux porteurs de parts sociales, ce qui correspond à 
un taux de 3,5 % l’an 
Cet intérêt, éligible à l’abattement de 40% au profit des personnes physiques, sera 
payable à partir du 15 avril 2008. 

• 5 164 500,00 € représentant le dividende à verser aux porteurs de certificats coopératifs 
d’investissement pour l’exercice 2007, soit un dividende de 6,26 € net par titre. 
Ce dividende, éligible à l’abattement de 40% au profit des personnes physiques, sera 
payable à partir du 1er juin 2008. 

• 7 251 152,06 € représentant le dividende à verser aux porteurs de certificats coopératifs 
d’associés pour l’exercice 2007, soit un dividende de 6,26 € net par titre. 
Ce dividende, éligible à l’abattement de 40% au profit des personnes physiques, sera 
payable à partir du 1er juin 2008. 

 
Les dividendes distribués au titre des cinq derniers exercices ont été les suivants : 
 

(en euros) Nombre 2007 2006 2005 2004 2003 

Total dividende part sociale 2 649 994 1 404 496,82 1 404 496,82 1 404 496,82 1 404 496,82 1 404 496,82 

Total dividende C C I 825 000 5 164 500,00 4 974 750,00 4 182 750,00 3 118 500,00 2 821 500,00 

Total dividende C C A 1 158 331 7 251 152,06 6 984 735,93 5 872 738,17 4 378 491,18 3 961 492,02 

              

Résultat distribué   13 820 148,88 13 363 982,75 11 459 984,99 8 901 488,00 8 187 488,84 
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Dividendes payés au cours de l’exercice  

 
Les montants relatifs aux dividendes figurent dans le tableau de variation des capitaux 
propres. s’élèvent à 13 820 milliers d’euros. 
 

5. ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE 
GARANTIE 
 

(en milliers d'euros) 30.06.2008 31.12.2007 

Engagements donnés 1 833 710 1 752 693 

Engagements de financement 1 435 897 1 333 256 

  . Engagements en faveur d'établissements de crédit 0 201 

  . Engagements en faveur de la clientèle 1 435 897 1 333 055 

  Ouverture de crédits confirmés  929 241 934 176 

     - Ouverture de crédits documentaires  3 030 2 747 

     - Autres ouvertures de crédits confirmés  926 211 931 429 

  Autres engagements en faveur de la clientèle 506 656 398 879 

Engagements de garantie 397 813 419 437 

  . Engagements d'ordre d'établissement de crédit 15 624 11 676 

  Confirmations d'ouverture de crédits documentaires  692 332 

  Autres garanties  50 631 40 114 

  . Engagements d'ordre de la clientèle 382 189 407 761 

  Cautions immobilières  254 792 285 310 

  Garanties financières  0 0 

  Autres garanties d'ordre de la clientèle 60 549 59 779 

          

Engagements reçus 2 594 627 2 426 486 

Engagements de financement 1 842 3 452 

  . Engagements reçus d'établissements de crédit 1 842 3 452 

  . Engagements reçus de la clientèle     

Engagements de garantie 2 592 718 2 422 967 

  . Engagements reçus d'établissements de crédit 240 073 285 785 

  . Engagements reçus de la clientèle 2 352 645 2 137 182 

  Garanties reçues des administrations publiques et assimilées  728 794 713 878 

  Autres garanties reçues  1 623 851 1 423 304 
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6. ÉVENEMENTS POSTERIEURS A LA FIN DE LA 
PERIODE INTERMEDIAIRE 
 

Le Crédit Agricole Sud Rhône Alpes a acquis, début juillet  des actions nouvellement émises 
de la SAS Rue La Boétie dans le cadre de l’augmentation de capital d’un montant 5,9 
milliards d’euros engagée en juin 2008 par Crédit Agricole SA.  
Cette opération a porté sur 98 812 milliers d’euros. 
En contrepartie les engagements donnés à hauteur de 129.999 milliers d’euros, ont été 
annulés. 
 

7. PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 30 JUIN 2008 

CAISSES LOCALES ADRESSE 

ALLEVARD 3 Rue des Ecoles – Les Armoises - Allevard (38580) 

ANNEYRON 9 Place Rambaud - Anneyron (26140) 

AUBENAS 4 Rue Lesin Lacoste - Aubenas (07200) 

BEAUREPAIRE 18 Place Yves Pagneux - Beaurepaire (38270) 

BOURDEAUX Route de Crest - Bourdeaux (26460) 

BOURG D'OISANS Avenue de la République - Bourg d’Oisans (38520) 

BOURG DE PEAGE 9 Avenue Alpes Provence – Bourg de Péage (26300) 

BOURG ST ANDEOL 5 Place du Champ de Mars – Bourg St Andéol (07700) 

BOURGOIN-JALLIEU 60 Rue de la République – Bourgoin-Jallieu (38300) 

BUIS LES BARONNIES Boulevard Aristide Briand – Buis -les -Baronnies (26170) 

CHABEUIL Route de Crest - Chabeuil (26120) 

CHARTREUSE 4 Place Aristide Briand - St Laurent du Pont (38380) 

CREMIEU 10 cours Baron Raverat - Crémieu (38460) 

CREST Avenue Georges Clémenceau - Crest (26400) 

DIE 1 Place de la République - Die (26150) 

DIEULEFIT Rue Malautière - Dieulefit (26220) 

GRENOBLE ET ENVIRONS 3-5 Rue de Narvik - Grenoble (38000) 

GRIGNAN-TAULIGNAN Rue Sous les Remparts - Grignan (26230) 

HAUT-GRESIVAUDAN Avenue de la Gare - Pontcharra (38530) 

HAUTERIVES Grande Rue - Hauterives (26390) 

HEYRIEUX Avenue de la République - Heyrieux (38540) 

JOYEUSE Route nationale - Joyeuse (07260) 
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LA BIEVRE 22 Rue des Cordiers - La Côte St André (38260) 

LA CHAPELLE EN VERCORS Avenue des Grands Goulets - La Chapelle-en-Vercors 

LA MURE 2 Avenue Chion Ducollet - La Mure d’Isère (38350) 

LA TOUR DU PIN 5 Place de la Nation - La Tour-du-Pin (38110) 

LA VERPILLIERE 465 Rue de la République - La Verpillière (38290) 

LA VOULTE 4 Rue Boissy d’Anglas - La Voulte (07800) 

LAMASTRE 17 Place Rampon - Lamastre (07270) 

LARGENTIERE Rue Camille Vielfaure - Largentière (07110) 

LE GRAND LEMPS 18 Place du Château – Le Grand Lemps (38690) 

LE TEIL 36 Rue de la République - Le Teil (07400) 

LES ABRETS 37 Rue Jean Jannin – Les Abrets (38490) 

LES AVENIERES 9 Avenue Perriollat - Les  Avenières (38630) 

LES BOUTIERES Rue de la Poste - Le Cheylard (07160) 

LES HAUTS PLATEAUX Le Village – Coucouron (07470) 

LES VANS Avenue Ferdinand Nadal – Les Vans (07140) 

LORIOL 9 Avenue du Général  de Gaulle - Loriol sur Drôme 

LUC EN DIOIS Route nationale - Luc en Diois (26310) 

MENS-CLELLES Rue du Pas de l’Aiguille - Mens (38710) 

MEYZIEU/PONT DE CHERUY 15- 17 Rue Louis Saulnier - Meyzieu (69330) 

MONTELIMAR 11 Place du Théâtre - Montélimar (26200) 

MORESTEL Place de l’Hôtel de Ville - Morestel (38510) 

NYONS 1 Place de la Libération - Nyons (26110) 

PIERRELATTE Rue du Docteur Jaume - Pierrelatte (26700) 

PONT DE BEAUVOISIN Place du Professeur Trillat – Pont-de-Beauvoisin 

PRIVAS 4 cours du Palais -  Privas (07000) 

ROMANS 27- 29 et 31 Place Jean Jaurès - Romans (26100) 

ROUSSILLON 96 Rue de la République - Le Péage-de-Roussillon 

RUOMS 97 route nationale - Ruoms (07120) 

SARRAS/ANDANCE Avenue du Vivarais – Sarras (07370) 

SEDERON Route nationale - Sederon (26560) 

ST AGREVE 3 Rue du Docteur Tourasse - St Agrève (07320) 

ST FELICIEN Rue Charles Forot - St Félicien (07410) 
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ST GEOIRE EN VALDAINE Place de l’Eglise -  St Geoire-en-Valdaine (38620) 

ST GEORGES Rue Marchande - St Georges d’Espéranche (38790) 

ST JEAN DE BOURNAY 8 Rue Hector Berlioz - St Jean de Bournay (38440) 

ST JEAN EN ROYANS Place du Champ de Mars - St Jean en Royans (26190) 

ST MARCELLIN Boulevard Riondel - St Marcellin (38164) 

ST PAUL TROIS CHATEAUX Place de la Libération - St Paul-Trois-Châteaux (26130) 

ST PERAY Place de l’Hôtel de Ville - St Péray (07130) 

ST SAUVEUR LES OLLIERES Rue des Ecoles - St Sauveur-de-Montagut (07190) 

ST SYMPHORIEN D'OZON 9 Quai Hector Berlioz – St Symphorien d’Ozon (69360) 

ST VALLIER Place Aristide Briand  - St Vallier (26240) 

SUZE-TULETTE Avenue des Côtes du Rhône – Suze-la-Rousse (26790) 

TAIN L'HERMITAGE 35 Avenue J. Jaurès - Tain l’Hermitage (26600) 

TOURNON 31 Place J. Jaurès – Tournon-sur-Rhône (07300) 

TULLINS Place Jean Jaurès - Tullins (38210) 

VALENCE ET SA REGION 77 Avenue Sadi Carnot - Valence (26000) 

VALLON PONT D'ARC Rue Jean Jaurès - Vallon Pont d’Arc (07150) 

VERNOUX Avenue Vincent d’Indy - Vernoux (07240) 

VIENNE 9 Place Miremont - Vienne (38200) 

VIF 9 Avenue de la Gare - Vif (38450) 

VILLARD DE LANS Avenue Général de Gaulle – Villard-de- Lans (38250) 

VILLENEUVE DE BERG Place de l’Esplanade - Villeneuve de Berg (07170) 

VINAY 13 Place de l’Hôtel de Ville -  Vinay (38470) 

VIRIEU SUR BOURBRE 5 Place de la Nation - La Tour du Pin (38110) 

VOIRON 1 place Général Leclerc – Voiron (38500) 

CL DEVELOPPEMENT 290 Rue Faventines – 26950 VALENCE CEDEX 9 

CL DEVELOPPEMENT Avenue de l’Europe Unie – BP 205 – 07002 PRIVAS 

CL DEVELOPPEMENT ISERE 15-17 rue Paul Claudel – BP 67 - 38041 GRENOBLE  

CL ISERE 15-17 rue Paul Claudel – BP 67 - 38041 GRENOBLE 
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Outre les Caisses Locales, les entités consolidées sont les suivantes : 
 

Ø La SCI HAUTES FAVENTINES contrôlée à 100 %, ayant comme activité 
l'acquisition et la construction d'immeubles en vue de leur location, 
principalement au Crédit Agricole Sud Rhône Alpes, et leur gestion. 

Ø La SCI DU VIVARAIS contrôlée à 100 %, ayant comme activité l'acquisition et 
la construction d'immeubles en vue de leur location, principalement au Crédit 
Agricole Sud Rhône Alpes, et leur gestion. 

Ø La SCI CREAGRISERE contrôlée à 100 %, ayant comme activité l'acquisition 
et la construction d'immeubles en vue de leur location, principalement au Crédit 
Agricole Sud Rhône Alpes, et leur gestion. 
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FIDUREL 
8, rue Jean Monnet  
26000  Valence 
S.A.R.L. au capital de € 10.000 
 
 
Commissaire aux Comptes    
Membre de la compagnie  
régionale de Grenoble 

ERNST & YOUNG et Autres 
Tour Crédit Lyonnais  
129, rue Servient  
69326 Lyon Cedex 03 
S.A.S. à capital variable  
 
Commissaire aux Comptes    
Membre de la compagnie  
Régionale de Versailles 

CAISSE REGIONALE DE CREDIT AGRICOLE 
MUTUEL SUD RHONE ALPES 

Période du 1er janvier au 30 juin 2008 

Rapport des commissaires aux comptes sur l'information financière semestrielle 

Mesdames, Messieurs les Sociétaires, 

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et en application de 
l'article L. 451-1-2 III du Code monétaire et financier, nous avons procédé à : 

• l'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Sud 
Rhône Alpes, relatifs à la période du 1er janvier au 30 juin 2008  tels qu'ils sont joints au présent rapport ; 

• la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité. 

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité de votre conseil 
d'administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion 
sur ces comptes. 

1. Conclusion sur les comptes 

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel applicables en 
France. Un examen limité consiste essentiellement à s’entretenir avec les membres de la direction en 
charge des aspects comptables et financiers et à mettre en œuvre des procédures analytiques. Ces 
travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d’exercice 
professionnel applicables en France. En conséquence, l’assurance que les comptes, pris dans leur 
ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives obtenue dans le cadre d’un examen limité est 
une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit. 

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature à 
remettre en cause la conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme IAS 34 – 
norme du référentiel IFRS tel qu'adopté dans l’Union européenne relative à l’information financière 
intermédiaire. 
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2. Vérification spécifique 

Nous avons également procédé à la vérification des informations données dans le rapport semestriel 
d'activité commentant les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté notre examen 
limité. 

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes 
semestriels consolidés résumés. 

Valence et Lyon , le 25 août 2008 

Les Commissaires aux Comptes 

FIDUREL ERNST & YOUNG et Autres 

Marie Mermillod Dupoizat Frank ASTOUX  
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CAISSE REGIONALE DE CREDIT AGRICOLE MUTUEL SUD RHONE ALPES 

SOCIETE COOPERATIVE A CAPITAL ET PERSONNEL VARIABLES 

AU CAPITAL ACTUEL DE 70 658 206.25 EUROS 

Siège social : 15-17, rue Paul Claudel - 38100 GRENOBLE 
402 121 958 RCS GRENOBLE 

 

 

 

 

RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL 
 

2008 
 

 

 

 

Nous attestons qu’à notre connaissance, les comptes semestriels du 30 juin 2008, tant individuels que 
consolidés, sont établis conformément aux normes comptables applicables et donnent une image 
fidèle du patrimoine, de la situation financière et du résultat de notre Caisse Régionale et de 
l’ensemble des entreprises comprises dans la consolidation, et que le rapport d’activité semestriel 
présente un tableau fidèle de l’évolution des affaires, des résultats et de la situation financière de 
l’émetteur et de l’ensemble des entreprises comprises dans la consolidation ainsi qu’une description 
des principales incertitudes et principaux risques auxquels ils sont confrontés. 

 

 

 

 

 
Christian ROUCHON Jean-Pierre GAILLARD 

Directeur Général Président du Conseil d’Administration 

 

     
    

 

 


